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A KFKI-t is lenyelte a Magyar Telekom

Nem is olyan rég még tézsdére tartott a magyar kézben lévé KFKI, most azonban behddolt a Magyar
Telekomnak.

A magyar IT-szektor legnagyobb tarsasaga 8,17 milliard forintért megvasarolja a magyar
magdanszemélyekhez kothet6 KFKI-LNX Zrt.-t, annak két leanyvallalataval, az Icon Szamitastechnikai
Zrt.-vel és az Igsys Informatikai Zrt.-vel egyitt - derithet6 ki a Magyar Telekom tegnapi kozleményébdl.
A vételar a cégek idei eredményétdl fliggben 1,5 millidrd forinttal néhet.

A harom vallalkozas elsGsorban az informatikai piacon tevékenykedik, haldzati, rendszerintegraciés
tevékenységgel, illetve szoftver- és alkalmazasfejlesztéssel foglalkozik. A KFKI-csoportként is
emlegetett

harom cég egyiittes arbevétele a kozlemény szerint tavaly 17 millidrd forint, a nemzetkozi pénzigyi
vildgban haszndlatos EBITDA-nyeresége pedig 1,5 milliard forint volt.

Azt, hogy pontosan ki volt az eladé, sem a Magyar Telekomnal, sem a KFKI-nél nem mondtak el.
Kordbbi hirek szerint a csoport mogoétt Szlankd Janos, Sz6nyi LdszIo, Horvai Mdtyds, Karddi

Pdl és Salamon Madrton all. A KFKI-LNX hatdlyos cégkivonata nem tartalmaz tulajdonost, ugyanakkor
egy korabbi papir szerint a cég kisebbségi részvényese a KFKI Szamitastechnikai Zrt. Bar ez utdbbit a
hirek szerint mdra |ényegében kilritették, a csoport cstcsan valdjaban az KFKI Investment Kft.

all. Ennek tulajdonosai a felsorolt maganszemélyek, valamint egy delaware-i és egy sacramentai cég.
Az adatok azt valdszinUsitik, hogy a kft. portfélidjanak a legnagyobb része elkelt. A vevé azt
hangsulyozza, hogy egy "letisztult" szerkezetl csoportot vett. Azt nem tudni, hogy a csoport eddigi
részvényesei az Uj érdban is vezet6k maradnak-e. A Magyar Telekom a hitelbdl megvalésitott
vasarlassal szélesiteni kivanja szolgaltatasi korét. Az ligylethez még a versenyhivatal engedélyére is
szlikség van.

Szakért6k szerint a KFKI-cégek megvasarlasa benne volt a levegbben, hiszen a Deutsche Telekom
tobbségi tulajdonaban |évé magyar tdvkozlési cég az utdbbi id6ben jé étvaggyal falja a piac szerepléit:
lednycége, a T-Online nemrég vdasdrolta meg az iWiW kozdsségi netoldalt miikodtets tarsasagot és az
Adnetwork nevi online reklamcéget. A KFKI ezeknél jéval nagyobb falat - taldan emiatt is kerlt
kozvetleniil az anyacéghez.

Economix 2006 junius 18

A Magyar Telekom megvette a KFKI-t

A Magyar Telekom megvasarolta egyik rebesgetett akvizicids célpontjat, a KFKI-t. A szamitastechnikai
cég a tavalyi EBITDA 6,7-szeresén kelt el. Ezzel a BET elesett egy igéretes bevezetéstdl, igaz, a cég
kdzvetve — az MTelekomon keresztiil — jelen lesz a parketten.
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A Magyar Telekom (MT) pénteken szerzédést irt ald a KFKI-LNX Zrt. szazszazalékos tulajdonrészének
megvasarlasarol 9,67 milliard forint maximalis aron. A vételar 8,17 millidrd forint, valamint a 2006. évi
pénzigyi eredmény fliggvényében tovabbi 1,5 milliard forint keriilhet kifizetésre. A vasarldst az MT
rendelkezésére allo6 hitelkeretbdl finanszirozzak, de a tranzakcid lezdrasdhoz — amelyre a tervek szerint
2006 masodik felében keriil sor — még a Gazdasagi Versenyhivatal jovahagyasa is szlikséges. A KFKI-
csoporthoz hdrom cég tartozik, amelyek egyiitt kozel 400 alkalmazottat foglalkoztatnak. A KFKI-LNX
kommunikacios halozatok épitésével és lzemeltetésével (haldzatintegracid), az Icon informatikai
infrastrukturaval és biztonsagi megoldasokkal (rendszerintegracio) foglalkozik, az Iqsys pedig szoftver-
és alkalmazasfejlesztéssel. Az MTelekom értékelése szerint a cég mind bevétel, mind nyereség
szempontjabdl stabil, megbizhaté lzletmenettel és tapasztalt szakembergardaval rendelkezik. A KFKI
bevétele 2005-ben elérte a 17 millidrd forintot, EBITDA-ja mintegy 1,5 milliard forint volt. Az
akviziciotoél a tézsdei cég piaci ndvekedést és a szolgdltatasportfélio bévitését varja az informatikai
szolgaltatasok piacdn, a vallalati szegmensben. A tarsasagok komplementer tevékenységet folytatnak,
igy az MT az akvizicié révén integralt, ligyfélre szabott termékajanlatokat tud kialakitani. Kordbban a
KFKI belépett a T6zsdeképes Cégek Klubjaba, am az akkori nyilatkozatok szerint a cég tulajdonosai
csak alternativ megoldasként gondoltak a tézsdei bevezetésre, amennyiben nem sikeril megallapodni
egy stratégiai tulajdonossal. A mostani targyaldsok minden bizonnyal mar régéta folytak, dm a vartnal
nagyobb arfolyamnyereség-add szeptemberi bevezetésének bejelentése biztosan nem a tézsdei
megoldast tdmogatta a tulajdonosok szemében. Az MTelekom az EBITDA 6,7-szeresén, vagyis
b&ségesen a tavkozlési tarsasag hasonld mutatdja folott vasarolta a céget, de figyelembe kell venni,
hogy a kdvetkez6 években igen jelent6s it-megrendelések varhatdk a kormanyzati szektorbdl a
névekvd EU-tdmogatas miatt. A KFKI tevékenységének jovedelmezdsége korantsem olyan magas — 10
szazalékos EBITDA-rata a MT 40 szazalékot kozelit6 értékéhez képest —, dm a tradicionalis tavkozlés
jovbje nem éppen a novekedés, ezért a tarsasag addicionalis teriileten szeretne terjeszkedni — vélik
szakért6k. Gyurcsik Attila, a Concorde elemzéje az akviziciét az elmult egy-masfél évben végrehajtott
hasonlé |épésekkel egyiitt Ugy értékeli, hogy a Magyar Telekom egyre markansabban szeretne
osztalékpapirbdl névekedési sztoriva valni. A telekomrészvény pénteki 5 szazalékos zuhandsa — amivel
az arfolyam 765 forintig siillyedt — Henczenik Akos szerint nincs 6sszefliggésben az akviziciéval, sokkal
inkdbb az S&P-lemindsités nyomdan megindult hozamemelkedés eredménye. A Takarékbank elemzéje
egyébként valdszinlinek tartja, hogy osztalék esetén a tarsasag ,, kompenzalni” fogja az
osztalékkifizetés késését, vagyis a 70 forintnal nagyobb Osszeget kaphatnak a befekteték.

Magyar Telekom sajtokozlemény

A Magyar Telekom megvasarolja a KFKI-t
Budapest, 2006. junius 16. 13:00

A Magyar Telekom 2006. junius 16-én szerz6dést irt ala a KFKI-LNX Zrt. 100%-o0s tulajdonrészének
megvasarlasaradl 9,67 milliard forint maximalis aron. A KFKI Csoport - a KFKI-LNX és két
lednyvallalata, az ICON és az IQSYS - a magyar informatikai szolgaltatasi piacon tevékenykedik. Az
akvizicionak koszonhet6en a Magyar Telekom Csoport tovabbi piaci novekedést és
szolgaltatasportfdlid-bdvitést érhet el az informatikai szolgaltatasok piacan, a vallalati
szegmensben.

A véllalati Ggyfélkor egyre ndvekvé mértékben igényel informatikai (IT) szolgaltatasokat. A KFKI
Csoport organikus névekedési lehetGséget biztosit a Magyar Telekom részére az informatikai



szolgdltatasok piacan, igy az akvizicié illeszkedik a Magyar Telekom Csoport stratégiajahoz és erdésiti
jelenlegi tevékenységét.

A 2004-ben kozzétett kozéptdvu stratégiai céljainkkal 6sszhangban, a Magyar Telekom tobbletértéket
teremt a KFKI Csoport megvasarldsaval az Gigyfélkor és a szolgaltatasportfélié bovitése révén. A
Magyar Telekom és a KFKI Csoport komplementer piaci szegmensben van jelen Uzleti szolgdltatasaival.
Ez lehet6vé teszi integralt, ligyfélre szabott termékajanlatok kialakitasat - az tzleti piac igényeinek
fejlédéséhez igazodva.

A KFKI Csoport mind bevétel, mind nyereség szempontjabdl stabil, megbizhato lizletmenettel és
tapasztalt szakembergarddval rendelkezik. A csoport bevétele 2005-ben elérte a 17 millidrd forintot. A
KFKI Csoporthoz harom cég tartozik, amelyek egytt kdzel 400 alkalmazottat foglalkoztatnak:

- KFKI-LNX - kommunikdcids haldzatok épitése és lizemeltetése (haldzatintegracio)

- ICON - informatikai infrastruktura és biztonsagi megolddsok (rendszerintegracid)

- 1QSYS - szoftver- és alkalmazasfejlesztés

A KFKI-LNX Zrt. megvasarlasara forditott 9,67 millidrd forint maximalis vételar magaban foglalja a
kés6bbi pénzligyi eredményektdl fligg6é "mozgd vételarrészt" is. A vasarlast a Magyar Telekom a
rendelkezésére 3all6 hitelkereteken keresztiil finanszirozza. A tranzakcié lezdrasahoz, amelyre a tervek
szerint 2006 masodik felében keriil sor, a szabalyoz6 hatésag (Gazdasagi Versenyhivatal) jovahagyasa
szlikséges.



